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assets position of a country.  This can be expressed as:  NFA CA Δ = .  We can, therefore, 




t t t t t t t CA NFA NFA NFA NFA ε ε + + = + Δ + = − − 1 1           [1] 



















































measured net foreign assets equal to { } ,... , , ... 1 1 + − t t t NFA NFA NFA  which earn a rate of 
return  t r ~ , in period t.  Since assets may be measured with error they postulate an 
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Chart 21: More Product Market Regulation Abroad
Overall product market regulation indicator, 2003
Source: OECD
Relatively restrictive = 2,
relatively liberal = 0
 